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I. Principais consideracodes sobre investimento

A. Controles de moeda e cAmbio

o

As moedas oficiais sao o Balboa Panamenho (PAB), indexado ao USD,
e o Doélar Americano (USD).

Regulamentacao Cambial: O Banco Nacional do Panama, uma
instituicao bancaria estatal, facilita o fornecimento de dodlares
americanos por meio de um acordo de 1904 com o Federal Reserve
(Fed, o banco central dos EUA). Os bancos nao enfrentam restri¢cdes a
importacao de dolares americanos para o Panama.

B. Estruturas empresariais

o

Principais estruturas empresariais: As formas mais comuns incluem
sociedade anbnima, sociedade de responsabilidade limitada,
sociedade civil, joint venture e filial estrangeira.

Residéncia da Empresa: Uma empresa é considerada residente no
Panama se for constituida sob as leis do pais e sua gestao e controle
forem centralizados no Panama. Os fatores determinantes para a
residéncia sao (i) se as reunides do conselho que influenciam a
direcao da empresa sao realizadas no Panama e (ii) se as atividades
comerciais qgue sustentam outras empresas se originam de uma sede
panamenha, independentemente da fonte de renda.

Normas Contabeis e de Relatdrios Financeiros: A adocao das normas
IFRS é obrigatoria.

C. Visao geral do sistema tributario

o

o

o

Base tributaria: O Panama aplica um sistema territorial em que a
tributacao se aplica apenas a renda gerada no Panama3, tanto para
residentes quanto para nao residentes. A renda gerada fora do
Panama é isenta.

Ano fiscal: O ano civil geralmente é o padrao, embora as empresas
possam solicitar aprovacao para um periodo personalizado de 12
meses.

Declaracdes Consolidadas: Este tipo de declaracao € proibido; cada
entidade deve apresenta-las de forma independente.

Resolucdes: O Panama nao emite determinacodes fiscais.

Il. Impostos corporativos

Taxas de imposto

o

Imposto de Renda: O maior valor entre 25% do lucro liquido tributavel
e 1,17% (CAIR, se aplicavel) da renda bruta tributavel. Micro, pequenas
e médias empresas tém aliguotas graduadas que variam de 7,5% a
22,5%.



Imposto de filial: reflete a taxa de imposto corporativo, adicionando
um imposto de 10% sobre a renda apods impostos.

Imposto sobre ganhos de capital: taxa fixa de 10%.

Imposto Minimo Alternativo (CAIR): O CAIR é geralmente de 1,17% da
receita bruta. Os contribuintes podem solicitar a isen¢cao do CAIR caso
apresentem déficits operacionais liquidos ou uma aliquota efetiva de
imposto superior ao padrao de 25%. As autoridades fiscais podem
aprovar isencdes do CAIR para o periodo solicitado e os trés anos
subsequentes. Empresas com renda tributavel inferior a US$ 1,5
milhao ndo precisam calcular o CAIR.

Renda tributdvel e deducdes permitidas

o

Renda tributavel: toda a renda derivada de operacdes comerciais no
Panama esta sujeita a tributacao, excluindo despesas incorridas
especifica e exclusivamente para produzir renda tributavel ou manter
sua fonte de renda.

Compensacao de Prejuizos: Os prejuizos podem ser compensados
por cinco anos, com um limite de 20% ao ano. As deducdes para
prejuizos totais também sao limitadas a 50% do lucro tributavel anual.
Compensacdes de prejuizos nao sao permitidas.

Impostos Especificos

o

Tributacao de Dividendos: Os dividendos recebidos por uma entidade
panamenha de outra entidade panamenha sao isentos de imposto.
Consulte a secao "Impostos Retidos na Fonte" para obter mais
detalhes.

Ganhos de Capital: Os ganhos com a venda de titulos estao sujeitos a
um imposto de 10%. O comprador retém 5% do produto da venda
como pagamento antecipado e o repassa as autoridades. E possivel
obter o reembolso do imposto em caso de pagamento a maior.
Ganhos com a transferéncia de propriedade também constituem
ganhos de capital. Os ganhos com transa¢cdes comerciais regulares
sdo tributados a aliquota do imposto de renda; os demais sao
tributados a uma aliquota reduzida de 10%. Nesses casos, 3% do preco
ou valor avaliado mais alto sao retidos como pagamento antecipado.

Regras antievasdo

o

Precos de Transferéncia: As transacdes entre partes relacionadas
devem ser avaliadas de acordo com o principio de plena concorréncia
(arm's length), aplicando-se os padrdes das diretrizes da OCDE. Um
estudo de precos de transferéncia deve incluir uma analise
comparativa das transac¢des realizadas por partes independentes,
considerando operacdes, funcdes ou atividades econdmicas
significativas, termos contratuais, caracteristicas de mercado, riscos e
estratégias comerciais e de negdcios. Apdos a realizacao da analise



comparativa, deve-se selecionar um dos cinco métodos de precos de
transferéncia contemplados na legislacdo panamenha. Uma
declaracao anual de transacdes entre partes relacionadas deve ser
apresentada as autoridades fiscais no prazo de seis meses a partir do
final do exercicio fiscal. As autoridades fiscais podem fazer ajustes se
o principio de plena concorréncia (arm's length) nao for observado. O
regime de precos de transferéncia se aplica a todas as transac¢des
entre empresas estabelecidas em qualquer ZLC ou area econdmica
especial e partes relacionadas, independentemente de estas estarem
localizadas no exterior ou no Panama (incluindo partes estabelecidas
em outras ZLC ou areas econdbmicas especiais do Panama). A
empresa controladora final de um grupo multinacional com receitas
consolidadas superiores a € 750 milhdes em um exercicio fiscal e
residente fiscal no Panama deve apresentar um relatério anual por
pais. Da mesma forma, as entidades residentes fiscais pertencentes a
um grupo multinacional devem notificar a Direcao-Geral da Receita
Federal (DGRF) sobre a identidade e o domicilio fiscal da entidade
declarante, bem como o periodo fiscal utilizado pelo grupo
multinacional. Essa notificacao so precisa ser feita uma vez, a menos
que as informacdes declaradas sejam alteradas. Mediante solicitacao
da DRGRF, todos os contribuintes devem apresentar um arquivo
mestre no prazo de 45 dias Uteis, desde que seja economicamente
relevante.

Limitacdes na deducao de juros: Nao ha limitacdes na deducao de
juros.

Empresas estrangeiras controladas: Nao ha regras sobre empresas
estrangeiras controladas.

Regras anti-hibridas: Ndao ha regras anti-hibridas.

Requisitos de Substancia Econémica: Certos requisitos de substancia
econdbmica se aplicam a empresas que operam atividades de call
center e prestam servicos de logistica, bem como servicos
multimodais e de gestao de escritérios na Area Econdmica Especial
Panama-Pacifico (PEA). Além disso, as empresas licenciadas na Area
Econdmica Especial Panama-Pacifico (PEA) devem ter um numero
adequado de funcionarios e despesas operacionais. Consulte a secao
"Incentivos" em "Impostos Corporativos'".

Requisitos de Divulgacao: Consulte “Precos de Transferéncia” acima.
Para fins de custddia, os registros contabeis e a documentacao
comprobatdria de empresas que nao realizam operacdes comerciais
no Panama3, incluindo pessoas juridicas que atuam exclusivamente
como veiculos de investimento, devem ser fornecidos ao agente
residente panamenho da entidade no prazo de quatro meses a partir
do final de cada ano fiscal. Em caso de dissolu¢cao de uma entidade
registrada no Panama, o agente deve receber os registros contabeis
e a documentacao comprobatdria referentes aos cinco anos



anteriores a dissolucao. Os agentes residentes sao obrigados a
manter registros atualizados dos acionistas e/ou beneficidrios efetivos
das pessoas juridicas para as quais atuam. Eles também sao
responsaveis por reportar e atualizar essas informacdes no sistema
nacional de registro de beneficidarios efetivos, adotado pela
Superintendéncia de Assuntos Nao Financeiros. O descumprimento
dessa obrigacao esta sujeito a sancdes tanto para a entidade quanto
para o agente residente.

Ill. Tributacgao individual

A. Taxas de imposto
o Renda individual:
s Até USD 11.000: 0%
m  USD 11.001-50.000: 15%
s Mais de USD 50.000: 25%

s Observacao: taxas varidveis se aplicam para aquelas
classificadas como micro, pequenas ou médias
empresas.

o Ganhos de capital: 10%

B. Determinacao da Residéncia: Considera-se residente panamenho aquele
gue reside no pais por mais de 183 dias por ano ou cuja residéncia principal
seja no Panama. Lacos econdmicos e familiares sao vitais para o
estabelecimento da residéncia.

C. Base tributaria: Tanto residentes quanto nao residentes pagam impostos
sobre a renda dentro da jurisdicao do Panama.

D. Renda tributavel: os individuos devem pagar impostos sobre seus
rendimentos, salarios, lucros do comércio ou da agricultura e retornos de
investimentos.

E. Tributacao de nao residentes:. Nao residentes que pagam ou oferecem
assisténcia a residentes panamenhos por menos de 183 dias em um
determinado ano sdo tributados a uma taxa padrao de 15% de sua renda
total.

F. Deducdes e subsidios : Os individuos tém direito a uma deducgao basica
de USD 800 (em uma declaragao de imposto de renda conjunta) e deducgdes
para: juros de hipoteca (até USD 15.000 por ano), doacdes para uma
organizacao sem fins lucrativos (até USD 50.000 por ano) e contribuicées
politicas (até USD 10.000), contribuicdes para planos de aposentadoria
individuais de até USD 15.000 por ano que nao excedam 10% da renda bruta,




pagamentos feitos para seguro médico e de hospitalizacdao e despesas
meédicas incorridas no Panama que nao sao cobertas pelo seguro.

Tratamento Tributario Estrangeiro : Como o Panama opera sob um sistema
territorial, ndo ha crédito tributario estrangeiro unilateral. No entanto,
tratados tributarios podem oferecer isencao de impostos estrangeiros.

H. Conformidade: Para individuos, o ano fiscal € o ano civil, o status de
declaracao € conjunto e, para declaracdes e pagamentos, a renda do
emprego € tributada por retencao na fonte.

IV. Imposto sobre Valor Agregado (ITBMS)

Tarifas
o Taxa padrao: 7%
o Taxa aumentada: 10%/15%
o Taxa reduzida: 0%

TransacoOes tributdaveis: O ITBMS incide sobre o valor da fatura de venda,
arrendamento ou transferéncia de bens ou servicos, com excecao de
intangiveis.

Impostos: A aliquota padrao é de 7%, com aliquotas especiais de 10% para
hospedagem e bebidas alcodlicas, e 15% para tabaco. Ha isencdes para
alimentos, medicamentos, servicos médicos e petrdleo bruto.

Reqistro: O registro € necessario para empresas com receita mensal superior
a US$ 3.000 ou receita anual superior a US$ 36.000.

Declaracao e pagamento: as declaracdes do ITBMS devem ser declaradas
mensalmente, exceto para profissionais, que podem declara-las
trimestralmente.

V. Outros impostos

A. Descricao geral: Salvo indicacao em contrario, os impostos nesta secao se
aplicam tanto a empresas quanto a individuos e sao cobrados em todo o pais.

Contribuicdes para a Previdéncia Social: Os empregadores devem pagar
contribui¢cbées para a previdéncia social equivalentes a 1325% da
remuneracao total do empregado e reter 9,75% em seu nome para remeter
as autoridades. Contratados autébnomos e profissionais liberais devem
contribuir com 13,5% de seus honorarios.



Imposto sobre a Folha de Pagamento: Além das contribuicdes
previdenciarias (ver "Contribuicdes Previdenciarias" acima), o empregador
deve pagar o imposto sobre o seguro-educagao a aliquota de 15% da
remuneracao do empregado. O empregador também paga prémios de
seguro-indenizacao trabalhista a aliquotas que variam de 0,56% a 5,67% da
remuneracao (dependendo dos riscos associados a ocupacao). Os
empregados devem contribuir com 9,75% de seu salario para a previdéncia
social e 1,25% para o imposto sobre o seguro-educacao.

Imposto de capital: Nao ha imposto de capital.

Imposto sobre imoveis: O imposto sobre imdveis no Panama é cobrado a
taxas que variam de 0% a 0,7% para propriedades sujeitas a beneficios fiscais
para bens familiares ou residéncias principais, e a taxas que variam de 0% a
1% para imodveis comerciais e industriais, outras residéncias, terrenos, etc.

Imposto sobre Transmissao de Bens Imoveis: As transmissdes de bens
imoveis estao sujeitas a tributacao a taxa de 2% do maior valor entre o
registrado na escritura de transmissdao ou o valor cadastral na data da
transmissao.

Imposto de selo: o imposto de selo é geralmente de 0,1 PAB por 100 PAB ou
fracao disso e se aplica a emissao de certos documentos.

Imposto sobre patriménio liquido/riqueza: Ndo ha imposto sobre patrimoénio
liguido ou imposto sobre riqueza liquida.

Imposto sobre heranca/sucessdo: Ndo ha imposto sobre heranca ou
sucessao.

Outros Impostos: O Panama impde um imposto sobre lucros retidos as
empresas que nao declaram dividendos em um determinado ano (consulte
"Imposto Retido na Fonte" acima). O imposto sobre operacdes € cobrado a
aliguota de 2% do patrimonio liquido da empresa, até um maximo de US$
60.000. Todas as empresas comerciais e industriais devem obter um aviso
de operacdes para operar, a menos que sejam especificamente isentas. As
empresas que operam na Zona Franca de Colén ou em outras zonas francas,
incluindo as sedes de ministros das financas licenciados e empresas que
operam sob regimes especiais relacionados a prémios internacionais para a
selecdo de contratantes (por exemplo, a Area Econémica Especial Panama-
Pacifico), nao sao obrigadas a obter um aviso de operacdes. No entanto, as
empresas que operam na Zona Franca de Coldn devem obter um codigo
operacional, e as empresas que operam na Zona Franca de Colén, em outras
zonas francas ou areas econdmicas especiais estao sujeitas a um imposto
anual sobre operacdes de 0,5% sobre o capital da empresa (com um minimo



de US$ 100 e um maximo de US$ 50.000). Pessoas fisicas e juridicas, ja
estabelecidas ou a serem estabelecidas em qualquer uma das Zonas
Francas Internacionais ou na Zona Franca de Colén, ndao precisam de
notificacao de operacao para a venda por atacado de mercadorias a pessoas
fisicas ou juridicas localizadas no territério aduaneiro do Panama. Os
municipios podem cobrar um imposto bruto sobre vendas, cujo valor
depende do tipo de atividade que a empresa realiza. Uma empresa que
realiza mais de uma atividade pode pagar impostos sobre cada uma delas.
Os impostos municipais, que sdo dedutiveis, geralmente variam de US$ 10 a
US$ 2.000 por més, dependendo da atividade econémica realizada e da
receita bruta anual gerada por ela.

Esta comunicacao contém apenas informacdes gerais, e a Paradigma Consulting
("PC") nao oferece consultoria ou servicos profissionais por meio dela. Antes de
tomar qualquer decisao ou acao que possa afetar suas financas ou seus negdcios,
recomendamos que vocé consulte um consultor profissional qualificado.

Nenhuma representacao, garantia ou compromisso (expresso ou implicito) é feito
qguanto a precisao ou integridade das informacdes contidas nesta comunicacao, e
a PC, seus funcionarios ou agentes nao serao responsaveis por qualquer perda ou
dano de qualquer tipo decorrente direta ou indiretamente de qualquer pessoa que
confie nesta comunicacgao.



